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MOTTO HIDUP DAN PERSEMBAHAN 

  

MOTTO HIDUP 

سَ  وَانَ   سَانِ  لَّي  ن  ِ (٣٩) سَعٰى   مَا الَِّّ  لِلۡ   

“Dan bahwa manusia hanya memperoleh apa yang telah diusahakannya” 

)Q.S An-Najm:39( 

“Life is tough, and things don't always work out well, but we should be brave and 

go on with our lives.” 

)Min Yoongi of BTS( 

 

PERSEMBAHAN 

Skripsi ini penulis persembahkan dengan penuh rasa syukur kepada: 

Ayah dan Ibu, atas segala doa, kasih sayang, pengorbanan, serta dukungan yang 

tidak pernah berhenti mengiringi setiap langkah penulis. 

Diri sendiri, yang telah bertahan melewati setiap proses yang tidak selalu mudah, 

tetap berusaha meskipun pernah merasa lelah, ragu, kecewa, dan ingin menyerah, 

tetapi memilih untuk terus melangkah, menyelesaikan apa yang telah dimulai, dan 

percaya bahwa setiap perjuangan akan membawa pada pencapaian. Skripsi ini 

menjadi bukti bahwa diri ini mampu melewati salah satu perjalanan panjang dalam 

hidup. Semoga pencapaian ini menjadi pengingat untuk selalu menghargai setiap 

proses, percaya pada diri sendiri, dan terus melangkah menuju impian berikutnya.  
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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis reaksi pasar modal Indonesia, 

khususnya sektor perbankan, terhadap pelantikan Menteri Keuangan Purbaya Yudhi 

Sadewa pada 8 September 2025. Reaksi pasar diukur melalui tiga variabel, yaitu 

volume perdagangan saham yang diproksikan dengan Trading Volume Activity 

)TVA(, frekuensi transaksi saham, dan return saham yang diproksikan dengan 

abnormal return. Objek penelitian adalah 15 emiten perbankan yang tergabung 

dalam Indeks Infobank15 dengan menggunakan teknik total sampling. Metode 

penelitian yang digunakan adalah kuantitatif dengan pendekatan studi peristiwa 

)event study(, menggunakan event window selama 21 hari bursa )t-10 hingga t+10( 

dengan event date pada 8 September 2025. Pengujian hipotesis dilakukan dengan 

uji Wilcoxon Signed-Rank Test setelah data dinyatakan tidak berdistribusi normal 

berdasarkan uji Shapiro-Wilk. Hasil penelitian menunjukkan bahwa terdapat 

perbedaan yang signifikan pada Trading Volume Activity )Sig. = 0,047( dan 

frekuensi transaksi saham )Sig. = 0,041( sebelum dan sesudah pelantikan, dengan 

effect size masing-masing sebesar 0,513 dan 0,528 )kategori sedang(. Sebaliknya, 

tidak terdapat perbedaan yang signifikan pada abnormal return )Sig. = 0,691( 

dengan effect size sebesar 0,102 )kategori sangat kecil(. Temuan ini 

mengindikasikan bahwa peristiwa pelantikan Menteri Keuangan mengandung 

informasi yang cukup kuat untuk memengaruhi aktivitas perdagangan saham 

perbankan, namun belum cukup kuat untuk mengubah ekspektasi return investor 

secara signifikan. 

 

Kata Kunci: Reaksi Pasar Modal, Event Study, Trading Volume Activity, Frekuensi 

Transaksi, Abnormal Return 
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ABSTRACT 

This study analyzes the Indonesian capital market's reaction, particularly in the 

banking sector, to the inauguration of Minister of Finance Purbaya Yudhi Sadewa 

on September 8, 2025. The study measured market reaction through three variables: 

trading volume, proxied by Trading Volume Activity (TVA); trading frequency; and 

stock return, proxied by abnormal return. The research objects were 15 banking 

issuers included in the Infobank15 Index, selected using total sampling. This study 

used a quantitative event-study approach with a 21-day trading window (t-10 to 

t+10), with September 8, 2025, as the event date. We used the Wilcoxon Signed-

Rank Test because the Shapiro-Wilk test indicated the data were not normally 

distributed. The results show significant differences in Trading Volume Activity (Sig. 

= 0.047) and trading frequency (Sig. = 0.041) before and after the event, with 

medium effect sizes of 0.513 and 0.528, respectively. In contrast, abnormal returns 

did not differ significantly (Sig. = 0.691), with a very small effect size of 0.102. 

These findings indicate that the inauguration event contained enough information 

to influence banking stock trading activity, but not enough to significantly alter 

investors' return expectations. 

 

Keywords: Capital Market Reaction, Event Study, Trading Volume Activity, Trading 

Frequency, Abnormal Return 
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